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一、 市场动态 

1、  全国商务系统今年八方面重点工作明确 推进提振消费专项行动 全

力以赴稳外贸 

（中国证券报  2025-1-13）   

商务部网站 1 月 12 日消息，1 月 11 日至 12 日，全国商务工作会议在京召开。会议强

调，2025 年全国商务系统要重点做好八方面工作，包括推进提振消费专项行动，加力扩围

实施消费品以旧换新；全力以赴稳外贸，推动贸易高质量发展；促进吸引外资稳存量扩增量，

营造一流营商环境等。 

会议指出，全国商务系统要全面贯彻落实党的二十大和二十届二中、三中全会精神，认

真落实中央经济工作会议部署，坚持稳中求进工作总基调，进一步全面深化改革，扩大高水

平对外开放，立足商务工作“三个重要”定位，大力提振消费，千方百计稳外贸稳外资，深

化产供链国际合作，防范化解风险和外部冲击，加快商务高质量发展，推动经济持缺减嚰

ཱྀͭ高਀iຍɈ十证ύȗ规署鉙ྶ且务ͭ䇎实躽Ɉ区ύ̀ɿ好开歂漘跡基鐀
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持续打造“投资中国”品牌，发挥国家级经开区引资载体效应，强化外资企业服务保障。 

四是主动对接国际高标准经贸规则，高水平建设开放平台。推动自贸试验区提质增效和

扩大改革任务授权，优化开放平台功能，推动展会质效提升。 

五是推动产业链供应链国际合作，提升对外投资合作质量水平。深化对外投资管理体制

改革，完善海外综合服务体系。 

六是加强务实经贸合作，推动高质量共建“一带一路”走深走实。完善经贸合作机制，

深化“丝路电商”合作，统筹推进标志性工程和“小而美”民生项目，统筹传统领域和新兴

领域合作。 

七是积极参与全球经济治理，加强多双边区域经贸合作。全面参与世贸组织改革，扩大

面向全球的高标准自贸区网络，深化双边经贸关系。 

八是防范化解重大风险，坚决维护国家安全。 

https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202501/t20250113_6467789.html   Top↑   

2、  光伏技术路线交锋升级：BC 与 TOPCON 各占半壁江山？ 

（中国证券报  2025-1-14）  

岁末年初，光伏市场并不平静，一方面行业仍未从“内卷”困局中走出来；另一方面，

围绕 TOPCon（隧穿氧化层钝化接触技术）与 BC（全背电极接触）谁是最优电池技术的争

论频繁隔空上演。在一线厂商推动下，行业内的合纵连横早已登场，特别是近期 BC 阵营快

速扩容，BC 技术联盟已初具雏形。 

不过，围绕不同技术路线效率成本差异、双面率、投资回报率等焦点问题，两大阵营间

互有攻伐，在知识产权成为潜在竞争因素的环境下，市场格局走向更加难以预测。进入 2025

年，两大阵营的 2.0 产品均将陆续放量并投入市场，一场真正的较量才刚刚开始。 

结盟 

https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202501/t20250113_6467789.html
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在不久前的一场行业对话上，两家押注 BC 电池技术的光伏企业掌门人——爱旭股份董

事长陈刚与隆基绿能董事长钟宝申——坐到了一起，两人在关于 BC 产业发展的多个问题上

达成一致观点。业内将此视作 BC 产业有了合作，也有了生态圈，不再是少数企业的单打独

斗。 

…... 

https://www.cs.com.cn/cj2020/202501/t20250114_6468162.html   Top↑ 

3、  商务部决定！将参与对台军售 7 家美企列入不可靠实体清单 

（证券时报  2025-1-14）  

今日（14 日），商务部发布了不可靠实体清单工作机制关于对海岸间电子公司等 7 家美

国企业采取不可靠实体清单措施的公告。 

为维护国家主权、安全和发展利益，根据《中华人民共和国对外贸易法》《中华人民共

和国国家安全法》《中华人民共和国反外国制裁法》等有关法律，不可靠实体清单工作机制

依据《不可靠实体清单规定》第二条、第八条和第十条等有关规定，决定将参与对台湾地区

军售的海岸间电子公司（Inter-Coastal Electronics）、系统研究与模拟公司（System 

Studies & Simulation）、铁山解决方案公司 （IronMountain Solutions）、应用技术集团

（Applied Technologies Group）、阿克西恩特公司（Axient）、安杜里尔公司（Anduril 

Industries）、海上战术系统公司（Maritime Tactical Systems）列入不可靠实体清单，并

采取以下处理措施： 

一、禁止上述企业从事与中国有关的进出口活动； 

二、禁止上述企业在中国境内新增投资； 

三、禁止上述企业高级管理人员入境； 

四、不批准并取消上述企业高级管理人员在中国境内工作许可、停留或者居留资格。 

https://www.cs.com.cn/cj2020/202501/t20250114_6468162.html
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本公告未尽事宜，按《不可靠实体清单规定》执行。 

https://www.stcn.com/article/detail/1494404.html  Top↑ 

https://www.stcn.com/article/detail/1494404.html
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可能反对如此激进的关税计划。 

…… 

https://www.cls.cn/detail/1918456  Top↑  

https://www.cls.cn/detail/1918456
https://www.21jingji.com/article/20250119/herald/9619ce8589b44401d9a70dda95cac14b.html
https://www.21jingji.com/article/20250119/herald/9619ce8589b44401d9a70dda95cac14b.html
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6、  新能源冷藏车销量大增 冷链物流市场规模持续扩大 

（中国证券报  2025-1-21）  

1 月 20 日，中国物流与采购联合会发布的数据显示，2024 年我国冷链物流市场规模

持续扩大，全年冷链物流需求总量为 3.65 亿吨，同比增长 4.3%。其中，新能源冷藏车销

量 21368 辆，同比增长 350.8%，渗透率达到 33.9%。 

交通运输部、国家发展改革委此前印发的《交通物流降本提质增效行动计划》提出，完

善产地冷链物流设施，大力发展农产品冷链物流。在此背景下，相关企业积极布局冷链物流

赛道。专家表示，政策支持物流行业专业化、绿色化、智能化发展，推动建立畅通高效、安

全绿色、智慧便捷、保障有力的现代冷链物流体系。产业链相关企业有望持续受益。 

消费需求不断释放 

1 月 20 日，中国物流与采购联合会发布 2024 年冷链物流运行数据。消费需求不断释

放，带动冷链物流市场规模持续扩大。2024 年，我国冷链物流需求总量为 3.65 亿吨，同

比增长 4.3%；冷链物流总收入为 5361 亿元，同比增长 3.7%。 

中国物流与采购联合会冷链物流专业委员会秘书长秦玉鸣表示，生鲜产品需求多样化和

即时消费需求增加带动生鲜冷链发展。同时，随着消费者对食品安全更加重视，规模化的餐

饮配送发展步入快车道。 

…… 

https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202501/t20250121_6470113.html  Top↑ 

7、  春节后硅料价格微涨 光伏产业链“暖意”渐升 

（上海证券报  2025-2-14） 

2 月 13 日，上海有色网（以下简称“SMM”）发布的报告显示，春节过后，随着光伏

https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202501/t20250121_6470113.html
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产业链各环节相继开工，多晶硅作为产业链上游的原材料，市场成交量增多，成交价格也出

现了上涨。 

“近期硅料价格上涨与企业积极推进行业生产自律有关，企业通过控制产能来调节市场

供需关系，从而逐步稳定价格。”万联证券股份有限公司投资顾问屈放在接受《证券日报》

记者采访时表示。 

共识性涨价仍需时间 

据 SMM 报告，春节后部分头部企业出货价格混包料上涨逼近 42 元/千克，小厂下游

拿货价格折算为 N 型致密小料达到 43 元/千克，较节前出现了 1 元/千克的上调。42 元/

千克至 43 元/千克成为当前主流大厂的实际成交价格。 

…… 

https://www.cnstock.com/commonDetail/360134  Top↑ 

8、  光伏产业链价格“按兵不动” 新政下组件酝酿涨价 

（中国证券报  2025-2-15）  

近日，中国有色金属工业协会硅业分会（以下简称“硅业分会”）发布的数据显示，本

周多晶硅市场价格整体较为稳定。N 型复投料成交均价为 4.17 万元/吨，N 型颗粒硅成交

均价为 3.90 万元/吨，P 型多晶硅成交均价为 3.40 万元/吨。据悉，本周多晶硅仅头部几家

https://www.cnstock.com/commonDetail/360134
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根据行业机构 InfoLink 的观察，市场仍存在一定的观望情绪，硅料涨价的博弈仍将持

续，需要观察买卖双方的策略变动以及市场变化，本周部分执行订单相对过往小幅涨价，硅

料成交价格上下限向上移动，但下游接受度有限，目前尚未出现批量成交。 

…… 

https://www.cs.com.cn/cj2020/202502/t20250215_6474683.html  Top↑ 

9、  “冷资源”点燃“热引擎”冰雪经济蓬勃发展  

（中国证券报  2025-2-20）   

严寒中，红专早市人头攒动、中央大街人流摩肩接踵、冰雪大世界游客络绎不绝……中

国证券报记者近日在黑龙江省哈尔滨市调研时发现，冰雪经济正以强劲势头蓬勃发展，生动

演绎着“冰天雪地也是金山银山”的发展理念，为区域经济注入了新的活力与希望。 

专家表示，我国冰雪运动市场高速发展，政策发力叠加冰雪赛事带动效应，有望再次推

动冰雪消费热潮。冰雪消费产品将不断丰富，冰雪消费环境将持续优化，冰雪产业有望成为

扩内需的重要增长点。 

冰雪产业“燃”起来 

近年来，冰雪经济展现出强劲的发展势头。《中国冰雪旅游发展报告（2025）》预测，

2024-2025 冰雪季，我国冰雪休闲旅游人数有望达到 5.2 亿人次，冰雪休闲旅游收入有望

突破 6300 亿元。 

冰雪大世界无疑是当下最火爆的旅游景点之一。哈尔滨冰雪大世界股份有限公司市场营

销部副部长孙泽旻在接受记者采访时表示：“第二十六届哈尔滨冰雪大世界入园总人数已突

破 300 万人次，全面超越上一届，成为历史上游客最多的一届。” 

黑龙江、吉林等地的其他冰雪旅游项目同样是人气高涨。长白山粉雪节、吉林雾凇冰雪

节等活动吸引了大量游客前来体验，有效拉动了当地餐饮、住宿等相关产业的发展。 

https://www.cs.com.cn/cj2020/202502/t20250215_6474683.html
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…… 

https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202502/t20250220_6475583.html   Top↑  

10、  总投资超 15 亿！又一光伏项目正式开工 

（维科网  2025-2-20）  

2 月 19 日，中节能太阳能（000591）发布公告，宣布其位于新疆生产建设兵团第十二

师 221 团四连的第十二师产业园区低碳转型 50 万千瓦光伏项目于近日正式开工。 

该项目总投资额约为 15.45 亿元，设计交流侧装机容量为 500MW，并配套建设一座

220kV 升压汇集站及 75MW/150MWh 储能系统。项目建成后，预计年均上网电量将达到

8.5 亿千瓦时。 

此次 50 万千瓦光伏项目的开工，标志着太阳能在助力中国实现“双碳”目标方面迈出

了重要一步。该项目不仅将为新疆地区提供清洁、可再生的能源，还将推动当地经济发展和

低碳转型。此外，项目的顺利实施将为公司在新疆地区争取更多项目建设指标提供有力支持。 

据了解，中节能太阳能股份有限公司（简称：中节能太阳能）是中国节能环保集团有限

公司旗下的核心子公司，主要从事太阳能光伏电站的投资、建设和运营。公司致力于通过技

术创新和项目开发推动可再生能源的发展，助力国家实现碳达峰、碳中和目标。 

近年来，中节能太阳能积极响应国家绿色低碳发展战略，不断加大在可再生能源领域的

投入。公司不仅在光伏发电领域取得了长足发展，还积极探索光热发电、储能技术等新兴领

域。通过不断优化能源结构，提高能源利用效率，中节能太阳能实现了业务的快速增长和可

持续发展。 

…… 

https://solar.ofweek.com/2025-02/ART-260006-12000-30657396.html   Top↑   

https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202502/t20250220_6475583.html
https://solar.ofweek.com/
https://solar.ofweek.com/
https://chuneng.ofweek.com/
https://solar.ofweek.com/CAT-260012-guanfufadian.html
https://solar.ofweek.com/CAT-260012-guanfufadian.html
https://power.ofweek.com/tag-%E5%85%89%E7%83%AD%E5%8F%91%E7%94%B5.HTM
https://chuneng.ofweek.com/CATList-180200-8300-chuneng.html
https://solar.ofweek.com/2025-02/ART-260006-12000-30657396.html
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11、  2025 年这些冷链物流项目被纳入山东省重大项目名单 

（制冷快报  2025-2-20）   

近日，山东省人民政府下达 2025 年省重大项目名单 

冷链物流项目如下 

 

山东 5A 级物流企业和星级冷链物流企业数量均居全国首位。这些企业涵盖了冷链物流

的各个环节，从冷藏设备的研发、生产到冷链物流服务的提供，形成了完整的产业链。 

山东冷链物流基础设施持续完善，包括冷库、冷藏车等设施的普及率不断提高。同时，

高标准冷库占比也有所提升，进一步满足了市场对高品质冷链物流服务的需求。 

山东冷链物流企业正积极探索多元化、综合化的业务模式，涵盖仓储、运输、配送等多

个领域。此外，企业还注重技术创新，通过引入物联网、大数据等先进技术，提高冷链物流

的效率和准确性。 

https://bao.hvacr.cn/202502_2112220.html   Top↑  

12、  R32 春季需求预期增速明显 后续持续看涨 

（制冷快报  2025-2-21）  

制冷剂需求陆续恢复，下游家电生产企业排产持续上升，增幅超速之下制冷剂企业保供

为主，外贸出口需求陆续好转，R32、R134a、R410a 等产品出口订单较为繁荣，经历去年

https://bao.hvacr.cn/BaoAreaList-21.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-93-1.html
https://bao.hvacr.cn/202502_2112220.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-160-1.html
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去库之后外贸采购进入春旺行情，出口市场价格趋于内贸市场。生产方面企业趋于正常，内

贸零售方面等待市场旺季传导，采购较为缓慢。具体分品种来看：R22 工厂报盘至 35500

元/吨，生产企业库存一般，因流通市场销售让利，实际成交尚未跟进；R32 春季需求预期

增速明显，空调出口订单持续增长，企业排产大幅提升，后续持续看涨；R134a 货源紧缺

现象难以缓解，散水控量发货，企业报盘提升到 44000 元/吨；R404、R507 因 R143、R125

原料提价逐步传导，多品种主流报盘 43000-44000 元/吨；R152a 市场报盘逐步提升，企

业提振市场信心充足。现阶段市场成交量有望在月底后陆续回稳，但年内趋势依旧以配额论

价，重视利润为主。 

https://bao.hvacr.cn/202502_2112250.html  Top↑ 

13、  特朗普：基本上已就矿产问题与乌克兰达成协 议 

（21 世纪经济报道  2025-2-26）  

当地时间 2 月 25 日，美国总统特朗普称，基本上已经就矿产问题与乌克兰达成协议。 

当天稍早前，两名消息人士称，美国和乌克兰就矿产协议条款达成一致。乌克兰总统泽

连斯基将于 28 日前往美国。 

当地时间 2 月 19 日，美国总统特朗普称将重启与乌克兰的关键矿产协议。三天后，即

当地时间 22 日，美国总统特朗普在美保守派政治行动会议（CPAC）发表演讲时表示，要

求从乌克兰获得稀土、石油和“任何我们能得到的东西”，以收回投入乌克兰的资金，并称

“我认为我们非常接近与乌克兰达成协议”。 

乌克兰负责欧洲和欧洲-大西洋一体化事务的副总理兼司法部长斯特凡尼希娜 24 日表

示，乌克兰和美国团队就矿产协议的谈判已进入最后阶段，该文件预计将由两国领导人在华

盛顿签署。 

https://www.21jingji.com/article/20250226/herald/dd4f19a66a84e546a437205

https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1763-1.html
https://www.hvacr.cn/
https://bao.hvacr.cn/202502_2112250.html
https://www.21jingji.com/article/20250226/herald/dd4f19a66a84e546a4372052916dfcda.html
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2916dfcda.html   Top↑ 

14、  英伟达，凌晨重磅！黄仁勋感叹：需求惊人  

（21 世纪经济报道  2025-2-27）  

业绩超预期！ 

北京时间周四清晨，全球 AI 龙头英伟达发布截至 1 月 26 日的
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以光速发展，并有望彻底改变最大型的行业。 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20250227/herald/2f9018b15c8fbe6cbaa97c6a66ad3b85.html
https://www.21jingji.com/article/20250227/herald/2f9018b15c8fbe6cbaa97c6a66ad3b85.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1-1.html
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与此同时，随着新能源、智能制造等新兴产业的蓬勃发展，中央空调在这些领域的应用

也在不断拓展。例如，在新能源汽车充电桩、锂电池生产车间等特殊场所，都需要配备特殊

的中央空调系统，以满足其散热和环境控制的高要求。 

随着智能家居的普及和消费者对生活品质要求的提高，家用中央空调市场将迎来新的发

展机遇。 

https://bao.hvacr.cn/202501_2111708.html    Top↑ 

2、  工信部：加力推进大规模设备更新和消费品以 旧换新支持政策落实 

（财联社  2025-1-15）  

全国工业和信息化工作会议 12 月 26 日至 27 日在京召开。会议强调，2025 年要全力

促进工业经济平稳增长。实施新一轮十大重点行业稳增长工作方案，加强对工业大省运行调

度和督促指导，引导各地因地制宜发挥优势、奋勇争先。深入实施消费品“三品”行动，分

级打造中国消费名品方阵。研究制定建立保持制造业合理比重投入机制的方案，加力推进大

规模设备更新和消费品以旧换新支持政策落实。纵深推进产融合作，充分发挥产业投资基金

和国家产融合作平台作用。启动世界级先进制造业集群培育工程。继续保持烟草行业稳健发

展。 

https://www.hvacrhome.com/news/show.php?itemid=80048

https://bao.hvacr.cn/202501_2111708.html
https://www.hvacrhome.com/news/show.php?itemid=80048
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答：中方注意到荷兰外交部发布公告，对部分半导体制造设备、软件等进一步加严出口

管制，并就此向荷方表达高度关切。半导体产业是高度全球化的领域，近来部分国家一再泛

化国家安全概念，滥用出口管制，严重威胁全球半导体产业链供应链稳定，中方对此坚决反

对。 

中方希望荷方作为世贸组织成员从维护国际经贸规则及中荷经贸合作大局出发，尊重市

场原则和契约精神，切实维护包括中荷企业在内的各国企业正当权益，维护全球半导体产业

链供应链稳定。 

https://www.21jingji.com/article/20250115/herald/5317fac9430eb58e4e53f7e

0033c685a.html      Top↑ 

4、  海关总署：2024 年机电产品出口增长 8.7% 

（产业在线  2025-1-15）   

1 月 13 日，国新办举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会，介绍 2024 年

全年进出口情况。海关总署副署长王令浚在新闻发布会上表示，我国出口产品的结构不断优

化升级，去年机电产品的出口增长了 8.7%，占出口总值的比重提升了 0.9 个百分点，达到

了 59.4%，其中高端装备出口增长超过 4 成。进口产品持续多元有效供给，机电产品进口

增长 7.3%，大宗商品进口量增加了 5%，其中能矿产品从共建“一带一路”国家进口的比

重提升 0.3 个百分点。 

http://www.chinaiol.com/News/Content/202501/17_56341.html    Top↑ 

5、  硅料、硅片价格企稳 光伏产业链上游现回暖迹象 

（证券时报  2025-1-17）   

中国有色金属工业协会硅业分会最新数据显示，本周硅料价格延续小幅上涨态势，而硅

https://www.21jingji.com/article/20250115/herald/5317fac9430eb58e4e53f7e0033c685a.html
https://www.21jingji.com/article/20250115/herald/5317fac9430eb58e4e53f7e0033c685a.html
http://www.chinaiol.com/News/Content/202501/17_56341.html
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片价格则在连续上涨后趋稳。 

财信证券表示，在宏观层面和行业层面，防止“内卷式”同质化竞争正凝聚越来越多的

共识。光伏行业协会开展了一系列自律行动，控产能、稳价格的动能得到强化。光伏行业周

期底部特征已经出现。 

控产减产推动硅料涨价 

1 月 15 日，硅业分会表示，本周多晶硅成交价格小幅上涨。N 型复投料成交价格区间

为 3.90 万元/吨至 4.50 万元/吨，成交均价为 4.17 万元/吨，环比上涨 0.48%；N 型颗粒硅

成交价格区间为 3.80 万元/吨至 4.10 万元/吨，成交均价为 3.90 万元/吨，环比上涨 0.52%；

P 型多晶硅成交价区间为 3.20 万元/吨至 3.60 万元/吨，成交均价为 3.40 万元/吨，环比上

涨 0.89%。 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1498076.html
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薄膜沉积、炉管、清洗、快速退火等领域，工艺覆盖度及市场占有率不断提升。民生证券研

报指出，半导体核心环节自主可控需求迫切，在先进制造中持续突破的国产厂商，将会迎来

重大发展机遇，看好当前国产化率亟待突破的先进制造、半导体设备等核心板块。 

据财联社主题库显示，相关上市公司中： 

精测电子已形成在半导体检测前道、后道全领域的布局，主要聚焦自动检测设备（ATE）

领域，目前已实现关键核心产品国产化研发。 

北方华创成功研发出高密度等离子体化学气相沉积（HDPCVD）、双大马士革 CCP 刻

蚀机、立式炉原子层沉积（ALD）、高介电常数原子层沉积（ALD）等多款具有自主知识产

权的高端设备。 

https://www.cls.cn/detail/1921251    Top↑ 

7、  商务部新闻发言人就国内有关芯片产业反映自美进口成熟制程芯片

低价冲击国内市场事答记者问 

（上海证券报  2025-1-16）  

商务部新闻发言人就国内有关芯片产业反映自美进口成熟制程芯片低价冲击国内市场

事答记者问 

有记者问：业界有消息称，中国国内有关成熟制程芯片产业正遭受自美进口产品的不公

平竞争，有申请反倾销反补贴调查的诉求，请问商务部是否收到了相关申请？可否向我们介

绍有关情况？ 

答：国内有关芯片产业反映，一段时间以来，拜登政府对芯片行业给予了大量补贴，美

企业因此获得了不公平竞争优势，并对华低价出口相关成熟制程芯片产品，损害了中国国内

产业的合法权益。中国国内产业的担忧是正常的，也有权提出贸易救济调查申请。 

在此我想强调的是，对于国内产业的申请及诉求，调查机关将按照中国相关法律法规，

https://www.cls.cn/detail/1921251
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遵循世贸组织规则进行审查，并将依法启动调查。 

https://www.cnstock.com/commonDetail/346581    Top↑ 

8、  四季度业绩集体承压 光伏龙头频现严重亏损 

（21 世纪经济报道  2025-1-21）  

在供需错配的影响下，2024

https://www.cnstock.com/commonDetail/346581
https://www.21jingji.com/article/20250121/f1a28a56f609ad32d8be6758441557a9.html
https://www.21jingji.com/article/20250121/f1a28a56f609ad32d8be6758441557a9.html
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（21 世纪经济报道  2025-1-23）   

2025 年春节将至，不少 A 股半导体公司赶在节前发布了 2024 年业绩预告。Wind 数

据显示，截至 1 月 22 日，共有 82 家公司提前预告了 2024 年成绩单。 

半导体这个长期被资本关注的赛道，在 2024 年迎来了整体复苏，尤其在 AI 势头的加

持下，让市场对 2025 年半导体行业的增长更抱有期待。 

不过从 2024 年业绩预告的表现来看，尽管整体呈现回暖趋势，但行业内公司业绩分化

态势明显，有 30 家公司续亏，更有 16 家公司陷入首亏。 

这些亏损的企业为何在行业向上的区间内出现盈利恶化？实现增长的企业又有何特征？

业内对2025年的半导体趋势变化有何判断？从这82份业绩预告中，或能窥见行业的动向。 

分化明显 

总体来看，这 82 份半导体上市公司的业绩预告喜忧参半。其中，有 22 家公司实现净

利润同比增长、2 家扭亏、11 家预减、30 家续亏、16 家首亏，另有 1 家不确定。而在 2023

年同期，净利润为正值且同比增长的公司数量是 19 家，以此对比，2024 年情况略有好转。 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20250123/4dbab2a9583eec5de0df4991ca989

343.html      Top↑  

10、  美国，正在疯狂建芯片厂，疯狂购买 ASML 光刻机 

（维科网  2025-2-4）  

2023 年，因为众所周知的原因，中国在疯狂的建设芯片厂，所以也疯狂的购买 ASML

的光刻机。 

按照 ASML 的数据，2023 年，中国大଀所以也疯狂副

 

https://www.21jingji.com/article/20250123/4dbab2a9583eec5de0df4991ca989343.html
https://www.21jingji.com/article/20250123/4dbab2a9583eec5de0df4991ca989343.html
https://ee.ofweek.com/tag-%E5%85%89%E5%88%BB%E6%9C%BA.HTM
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而之前一年，这个金额大约只有 200 亿元左右，可见，2023 年是以往年份的三倍左右

了。 

而 2024 年，则更加夸张，一、二季度，中国大陆购买的光刻机，占 ASML 的

http://ee.ofweek.com/tag-%E8%8A%AF%E7%89%87%E4%BA%A7%E4%B8%9A.HTM
http://ee.ofweek.com/tag-%E8%8A%AF%E7%89%87%E4%BA%A7%E4%B8%9A.HTM
http://ee.ofweek.com/tag-%E8%8A%AF%E7%89%87%E4%BA%A7%E4%B8%9A.HTM
https://ee.ofweek.com/tag-%E5%8F%B0%E7%A7%AF%E7%94%B5.HTM
https://ee.ofweek.com/tag-%E8%8B%B1%E7%89%B9%E5%B0%94.HTM


双月电子刊（2025 年第 1 期，总第 97 期） 

24 

士、三星、德州仪器，也在美国建厂。 

而从这些数据可以看出来，接下来美国、中国在芯片产能上会持续竞争，就看谁能够笑

到最后了了。 

https://ee.ofweek.com/2025-02/ART-8120-2816-

https://ee.ofweek.com/tag-%E4%B8%89%E6%98%9F.HTM
https://ee.ofweek.com/tag-%E5%BE%B7%E5%B7%9E%E4%BB%AA%E5%99%A8.HTM
https://ee.ofweek.com/2025-02/ART-8120-2816-30656268.html
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融合发展试点。到 2027 年，建设 20 个“产业集群+跨境电商”试点，培育 100 个销售额

亿元以上的电商品牌。 

技术服务推动制造升级方面，广东将以制造业数字化、智能化、绿色化发展为牵引，持

续提升智能制造、数字化转型、绿色化生产服务水平，打造一批融合转型试点示范，形成推

广一批端到端的集成式服务产品。到 2025 年，推动 4000 家细分行业中小企业数字化改造，

到 2027 年，培育 700 家国家级绿色工厂，100 家经工业和信息化部认定的综合利用或环

保装备规范企业。 

https://www.cs.com.cn/cj2020/202502/t20250212_6473908.html    Top↑ 

12、  涉及冷链物流，《乡村全面振兴规划（2024－2027

9

https://www.cs.com.cn/cj2020/202502/t20250212_6473908.html
https://bao.hvacr.cn/202502_2112064.html
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发通知，调整重大技术装备进口税收政策有关目录。通知涉及的《国家支持发展的重大技术

装备和产品目录（2025 年版）》、《重大技术装备和产品进口关键零部件、原材料商品目录

（2025 年版）》和《进口不予免税的重大技术装备和产品目录（2025 年版）》，自今年 3 月

1 日起执行。《工业和信息化部 财政部 海关总署 国家税务总局 国家能源局关于调整重大

技术装备进口税收政策有关目录的通知》（工信部联重装〔2021〕198 号）同时废止。 

关于调整重大技术装备进口税收政策有关目录的通知 

…… 

https://www.cnstock.com/commonDetail/360304    Top↑ 

14、  未来五年，暖通空调市场预计增长 905 亿美元 

（产业在线  2025-2-18）  

报告预测，全球暖通空调市场预计将在 2025 年至 2029 年间增长约 905 亿美元，年均

增幅接近 7%。 

这一增长主要受到建筑活动增加、节能技术应用的推广以及楼宇自动化的进步推动。不

过，系统故障仍然是市场面临的一大挑战。 

…… 

http://www.chinaiol.com/News/Content/202502/21_56790.html    Top↑ 

15、  中国光伏行业协会发布《中国光伏产业发展路 线图（2024—2025

年）》 

（中国证券报  2025-2-27）  

2月27日，中国光伏行业协会正式发布《中国光伏产业发展路线图（2024—2025年）》 。

《路线图（2024—2025 年）》新增了 XBC 电池和组件相关指标，栅线印刷技术市场占比增

https://www.cnstock.com/commonDetail/360304
http://www.chinaiol.com/News/Content/202502/21_56790.html
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18 日上午，有网民发帖称格力电器董事长“董明珠被停职审查”。截至目前，该微博

用户账号已无法找到这条信息。 

https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_29966514  Top↑ 

5、  大金将在德国 ISH 展会上推出 R290 冷水机组 

（产业在线  2025-1-22）  

空调和热泵制造商大金表示，将在即将举行的德国 ISH 展览会上推出一款 R290 工业

冷水机组，并展示其他多款低 GWP 制冷剂的新品。 

继之前推广使用 R32 制冷剂后，该公司继续采用更低 GWP 的制冷剂，并扩大其制冷

剂选择范围。 

除了近期发布的首款 CO2 VRF 空调和使用 R290 的 Altherma 4 热泵系列外，大金还

宣布将推出一款模块化的 R290 工业冷水机组。 

该公司还提到，将通过推出 R454C 版本，扩展其 Multi+多房间热泵系统，并增加家

用热水功能。这些新产品将与其现有的 R32 制冷剂产品组合形成互补。 

http://www.chinaiol.com/News/Content/202501/21_56442.html  Top↑ 

6、  晶科、隆基专利大战，价格战后争斗继续？  

（维科网  GWP

https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_29966514
http://www.chinaiol.com/News/Content/202501/21_56442.html
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【摘要】近日，TOPCon 路线龙头晶科能源针对 BC 路线龙头隆基绿能提起专利诉讼，

要求隆基绿能立即停止侵害相关发明专利权，赔偿经济损失。 

一方面，BC 和 TOPCon 厂家各成联盟，双方对峙、争夺激烈，专利战也是两个联盟的

争斗；另一方面，晶科能源开始以子之矛，攻子之盾，公开表示也有 BC 相关技术储存，搭

建了 BC 研发生产线，有可能在 2025 年上马 BC 产能。 

尽管有“行业自律”，光伏行业仍处于下行周期 L 曲线的横盘阶段，各厂家受困于产能

出清迟迟未见效，对彼此的存在十分难受。在这个节点上，不同技术路线之间的争夺也进入

了关键时期，两家在路线选择上的争论和在市场份额上的争夺，是本次专利诉讼的诱因。 

价格战、专利战接连，都是行业困局的冰山一角。在不断的市场地位争夺中，BC 与

TOPCon 技术路线之争也在朝着结局加速推演。 

以下是正文： 

…… 

https://solar.ofweek.com/2025-01/ART-260001

https://solar.ofweek.com/
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属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润较上年同期下降，主要是由于资金收益下降

所致。 

在外部环境无重大变化的前提下，公司 2025 年指引为：销售收入增幅高于可比同业的

平均值，资本开支与上一年相比大致持平。 

 

图片来源：公司公告 

https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/e76570b8566225442f580a051465c4ff.html
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为 44.24 亿美元。季度营业利润 8.08 亿美元，上年同期为 6.68 亿美元。季度归属公司净

利润 6.04 亿美元，上年同期为 5.04 亿美元。全年净营收 198.38 亿美元，上年为 176.78

亿美元。全年营业利润 35 亿美元，上年为 28.94 亿美元。全年归属公司净利润 25.68 亿美

元，上年为 20.24 亿美元。  

https://bao.hvacr.cn/202502_2112079.html  Top↑ 

9、  小米杀入中央空调市场，能平替大牌吗？  

（制冷快报  2025-2-11）  

2 月 11 日消息，小米集团大家电部空调研发负责人吴庆壮在社交平台透露，米家中

央空调的冬季测试正在漠河进行，在 - 35℃的极端低温下也能平稳运行。据悉，这款备受

关注的 “一拖四” 空调将于月底正式发布。 

针对网友关心的风管机 3 匹智能空气管理面板是否标配问题，吴庆壮回复称，月底会

单独上线。此外，他还解释了单双风扇设计理念，强调 “双风轮” 进风面积大、效率高，

可满足更高匹数需求，但为适配更多安装空间，先推出 “单风扇” 版本，并通过硬件技术

升级及智能算法保证效果。 

此前，小米合伙人、总裁卢伟冰曾透露，米家中央空调在漠河经历 - 35

℃

https://bao.hvacr.cn/202502_2112079.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1-1.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1-1.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1-1.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-81-1.html
https://bao.hvacr.cn/brands_xinfei.html
https://bao.hvacr.cn/202502_2112087.html
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2 月 12 日，中芯国际联席 CEO 赵海军在 2024 年第四季度业绩电话会上表示，目前整

体客户产品库存相对健康，根据与产业链伙伴的广泛沟通，普遍认为 2025 年除了人工智能

继续高速成长外，市场各应用领域需求持平或温和增长。近期看到，在国家刺激消费政策的

红利带动下，客户补库存意愿较高，消费电子、互联、手机等补单急单较多，一季度整体淡

季不淡。与此同时，外部环境也为今年下半年带来一定不确定性，同业竞争愈演愈烈，公司

会克服困难，努力做到最好。 

中芯国际 2 月 11 日发布 2024 年第四季度业绩数据，同时给出了 2025 年一季度的业

绩指引。中芯国际预计 2025 年一季度收入环比增长 6%—8%，毛利率在 19%—21%之间。

在外部环境无重大变化的前提下，公司预计 2025 年全年收入增幅高于可比同业的平均值，

资本开支与上一年持平。 

https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/46529fe4f1888f4784f8cb9ffeb46ec6.h

tml  Top↑ 

11、  台积电董事会批准超千亿资本拨款  

（大半导体产业网  2025-2-13）  

自台积电官网获悉，2 月 12 日，台积电发布稿件，披露了最新董事会决议。 

其中提到，为了满足基于市场需求预测和台积电技术发展路线图的长期产能计划，董事

会批准了约 171.4 亿美元（约合人民币 1252.75 亿元）的资本拨款，用于以下用途： 

1、 安装和升级先进技术产能； 

2、 先进封装、成熟和/或专业技术能力的安装和升级； 

3、 晶圆厂建设和晶圆厂设备系统的安装。 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/e1f8063d4e84406f82ce581664897d

89.html  Top↑ 

https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/46529fe4f1888f4784f8cb9ffeb46ec6.html
https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/46529fe4f1888f4784f8cb9ffeb46ec6.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/e1f8063d4e84406f82ce581664897d89.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/e1f8063d4e84406f82ce581664897d89.html
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…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1530519.html  Top↑ 

13、  格力电器专卖店改名，发力全品类还是强化个 人 IP？ 

（证券时报  2025-2-19）  

2 月 17 日，有消息传出，格力电器（SZ000651，股价 43.67 元，市值 2446 亿元）

多地线下门店招牌与部分线上直播间名字更新为“董明珠健康家”。 

《每日经济新闻》记者就此向格力电器方面寻求回应，暂未获得官方回复。有“董明珠

健康家”线上直播间客服回复记者称，“我们是格力官方授权直播间”“店铺没改（名），

只是直播间改了”。至于为何改名，该客服没有给予回答。 

与此同时，记者了解到，微信公众号“四川格力电器”透露，2 月 13 日，格力“董明

珠健康家”在成都率先发布。“格力电器（四川）2025 品牌战略发布会暨四川沸腾（第 11

季）超级大促启动会”上，格力电器销售总监卢陆群、格力电器终端建设负责人高杰均现身

并发表讲话。其中，高杰对“董明珠健康家”的整体战略规划及终端的展示方案进行了详尽

阐述和全面展示。高杰表示，此次“董明珠健康家”的全新发布将是一场格力从产品到服务、

从空间到体验的品牌革命，也是格力对亿万家庭的美好承诺。 

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1532458.html  Top↑ 

14、  燕东微 40.2 亿元定增获受理，将投入 12 英寸产线项目 

（大半导体产业网  2025-2-19）  

自上交所官网获悉，2 月 17 日，IDM 半导体厂商燕东微向其实控人北京电控定向增发

募资 40.2 亿元的计划，获交易所受理。 

https://www.stcn.com/article/detail/1530519.html
https://www.stcn.com/article/detail/1532458.html
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据燕东微披露的定增募集说明书显示，其此次向特定对象发行股票数量不超过约 2.25

亿股，每股发行价格为 17.86 元/股。同时，燕东微此次发行的股份，将会由该公司实际控

制人北京电控以现金方式全额认购。 

据悉，燕东微拟投入 40 亿元的募集资金，用于北电集成 12 英寸集成电路生产线项目

投资。该项目总投资金额将高达 330 亿元，除燕东微参与投资外，还有北京电控、京东方、

亦庄国投、北京国管、中发基金、亦庄科技、国芯聚源等共同出资。 

据了解，北电集成项目已于 2024 年底前开工建设。项目建设计划显示，预计将在 2025

年第四季度设备搬入，2026 年底实现量产，2030 年满产，月产能高达 5 万片。燕东微此

前称，该项目有利于燕东微搭建以国产装备为主的 28nm-55nm HV/MS/RF-CMOS、

PD/FD-SOI 等特色工艺平台，建设一条规划产能 5 万片/月的 12 英寸生产线，实现由 65nm

向 40nm/28nm 技术演进。 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/27bb5bbf1abd49b988e0c0d0c4de2

0cd.html   Top↑   

15、  SK 海力士扩产 HBM，M15X 工厂预计年底投产 

（大半导体产业网  2025-2-19）  

据韩媒报道，称由于 HBM

据悉，⼀眀眀眀⹳敭椀⹯爀䅔昍਱‰‰‱′㈰⸱㌠㐳㠮ㄹ⁔洍ਜ਼⠠⥝㜷⸲㔰〲⁔洍ਜ਼㰰㝔ഊ′㘹†⽐‼㰯䵃䥄‶㌾㸠䉄䌠䉔ഊ⽆㌠ㄲ⁔昸呦ഊㄠ〠〠ㄠ㈲㜮㤳‷ㄹ⸰㈠呭ഊ嬼〴䄹㉊ഊ䕔㈠呭ഊ嬼〷名䵃†⽐‼㱆䐾ⴱ㄰㸱ㄼㅁ㔰㑂㠰㔵䈼㰯䵃䥄‸ㄾ㸠䉄䌠䉔ഊ⽆㐠㄰⸵㘠呦ഊㄠ〠〠ㄠ㌴㈮㌱‴㘹⸳㤠呭ഊ‰⁔捛㜮㈀
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本为 1000 万美元，其中四川长虹持股 80%，安健控股持股 20%；《关于加西贝拉投资建设

生产线项目的议案》，项目投资金额为人民币 2.896 亿元。 

http://www.chinaiol.com/News/Content/202502/17_56928.html   Top↑ 

20、  捷佳伟创拟债转股增资润阳股份；光伏支架龙 头中信博 2024 年

净利润大增｜新能源早参 

（每日经济新闻  2025-2-26）   

NO.1 中信博：去年归母净利润 6.5 亿元，同比增长 88% 

2 月 25 日，光伏支架龙头公司中信博发布 2024 年业绩快报，2024 年公司实现营业总

收入 89.73 亿元，同比增长 40.42%，归属于母公司所有者的净利润 6.47 亿元，同比增长

87.60%。对此，上市公司表示，公司深挖光伏市场需求，持续进行全球化布局，精准定位

国际市场，推动公司品牌影响力不断增强。公司始终以实现客户价值为导向，不断进行产品

http://www.chinaiol.com/News/Content/202502/17_56928.html
https://www.nbd.com.cn/articles/2025-02-25/3765794.html
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https://www.hvacr.cn/
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-8-1.html
https://bao.hvacr.cn/202502_2112329.html
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报材料，并根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司股票停复牌业务实施细则》等相关规

定，向全国中小企业股份转让系统有限责任公司申请自 2024 年



双月电子刊（2025 年第 1 期，总第 97 期） 

44 

司审计报告。 

刘宏宇先生、刘宁宁女士近三年内未曾因执业行为受到刑事处罚、行政处罚、监督管理

措施和自律监管措施、纪律处分。 

刘宏宇先生、刘宁宁女士不存在违反《中国注册会计师职业道德守则》对独立性要求的

情形。 

本次变更过程中相关工作安排已有序交接，变更事项不会对公司 2024 年年度财务报表

和内部控制审计工作产生影响。 

3. 
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归属于上市公司股东的所有者权益 4,243,027,216.74 3,706,157,464.26 14.49% 

股本 534,724,139.00 534,724,139.00 0.00% 

归属于上市公司股东的每股净资产（元） 7.93 6.93 14.43% 

http://www.cninfo.com.cn/new/disclosure/stock?orgId=9900003433&stockCode=002158
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美和东亚等地区，市场规模较大且持续增长。这主要得益于全球对节能减排和环保政策的日

益重视，以及消费者对于高效、舒适和环保的冷暖需求的提升。 

空压领域，国内空压机存量市场巨大，特别是潜在的年代久远的旧设备更新需求，公司

在干式螺杆/无油涡旋/气悬浮/磁悬浮/离心机等多种技术路线持续迭代开发新品，整体业务

有望逐步突破。 

光伏短期承压，半导体业务值得期待。公司真空泵产品主要应于与光伏和半导体领域，

其中光伏行业主要在拉晶和电池片环节，受到前期上游产能急剧扩张影响，光伏拉晶与电池

片环节均有所承压。半导体真空泵目前主要由国外企业主导，欧美日品牌占据整个市场 90%

左右份额。半导体行业真空泵设备国产化替代已经迫在眉睫，公司持续迭代开发系列产品，

半导体真空泵有望不断提升市占率，助力半导体行业的进口替代和供应链自主可控。 

投资评级：预计公司 2024-2026 年净利润分别为 9.25 亿，10.25 亿和 11.61 亿，对

应 PE 分别为 11x、10x、9x，首次覆盖，给予“增持”评级。 

风险提示：新品开发不及预期；盈利预测与估值模型失效的风险 

https://finance.sina.cn/2025-01-02/detail-inecqsvs9703559.d.html   Top↑ 

2. ⁭ồ ₳ ῡᾚᶬɎᴀḿӋ⁭ồɏ 

（东方财富  2025-2-24）  

2025 年 2 月 24 日，汉钟精机新增“半导体概念”。 

入选理由：2025 年 2 月 24 日回复称,公司在半导体真空泵技术方面,经过长期耕耘,已

积累了丰富的开发及应用经验。公司的干式螺杆以及多级鲁式和旋片泵系列产品,已获得 

SEMI 安全基准验证证书,能满足于生产最先进半导体制程工艺以及各种清洁及严苛制程段

所需的高真空场景。 

公司涉及的其他概念：空气能热泵、节能环保、氢能源、太阳能、新能源车、冷链物流、

https://finance.sina.cn/2025-01-02/detail-inecqsvs9703559.d.html
https://choicew2z.eastmoney.com/wq/emct/index2.html#/issuerSearch?skin=1&orgCode=10005532
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工业 4.0、地热能、工业互联、燃料电池、雄安新区。 

https://finance.eastmoney.com/a/202502243327846477.html Top↑ 

3. ҅Ҭ σԆᴺᴦṴ 2024 Ẉѝ ỒἒεᵹḖẘֶ֛ ẃᾁ  

（湘财证券 轩鹏程  2025-2-25）  

汉钟精机(002158) 

核心要点： 

公司发布 2024 年业绩快报，全年净利润保持增长 

2025 年 2 月 20 日，公司发布 2024 年业绩快报。2024 年，公司实现营业收入约 37.0

亿元，同比减少 3.9%；归母净利润约 8.8 亿元，同比增长 2.2%；扣非后归母净利润约 8.4

亿元，同比增长 0.3%；基本每股收益约 1.65 元，同比增长 2.2%；加权平均 ROE 约 22.3%，

同比下降 3.5 个百分点。根据业绩快报计算，2024 年第四季度，公司营业收入约 8.4 亿元，

同比减少 10.7%；归母净利润约 1.6 亿元，同比减少 11.9%，降幅环比第三季度收窄 2.0

个百分点；扣非后归母净利润约 1.5 亿元，同比减少 20.1%。 

下游光伏行业调整导致收入下降，精细化管理提升经营利润率 

分结构来看，2024 年公司营业收入同比下降 3.9%，主要系光伏行业持续调整，导致

公司真空泵设备收入同比下降。2023 年，公司真空产品收入约 16.4 亿元，占收入比重为

42.6%，为公司第二大收入来源。而 2024 年，在光伏行业产能过剩局面持续下，光伏企业

盈利能力持续下降，设备需求下降或推迟。不过，得益于公司预算管理、降本增效等精细化

运营策略的有效推进，公司 2024 年营业利润率同比提升 1.7 个百分点至 28.2%，推动全年

公司归母净利润维持增长。 

投资建议 

2024 年，虽然由于光伏行业持续调整导致公司真空泵收入下降，但公司通过精细化管

https://finance.eastmoney.com/a/202502243327846477.html
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理依然保持利润持续增长。同时，2024 年我国陆续出台政策，提高光伏行业门槛、加快落

后产能淘汰。各光伏企业也逐渐形成共识，自律限产、限价，推动今年以来光伏各环节产品

价格逐渐企稳。未来，随设备更新政策持续，公司制冷和空气压缩机业务有望保持增长。叠

加半导体领域拓展和光伏需求逐渐企稳，以及公司大力发展售后维保等业务，公司业绩有望

保持增长。预计 2024-2026 年，公司营业收入为 37.0、38.3、41.9 亿元，同比增长-3.9%、

3.4%、9.6%；归母净利润 8.8、9.3、10.4 亿元，同比增长 2.2%、5.1%、

41.9

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fpdf.dfcfw.com%2Fpdf%2FH301_AP202502251643476908_1.pdf%26originTitle%3D%E4%BA%8B%E4%BB%B6%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%BF%AB%E6%8A%A5%EF%BC%8C%E5%9B%9B%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E5%87%80%E5%88%A9%E6%B6%A6%E9%99%8D%E5%B9%85%E6%94%B6%E7%AA%84.pdf&spm=00.01.0030.0003
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五、 联系方式 

上海汉钟精机股份有限公司 

上海市金山区枫泾镇亭枫公路 8289 号 

证券事务代表：吴兰 

投资者关系管理员：季宇轩 

ir@hanbell.cn 

amywu@hanbel.cn 

jiyuxuan@hanbell.cn 

投资者专线电话：021-51365368  
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